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EN EL PRIMER SEMESTRE EL PBI CRECIO 6,4% SEGUN EL IGA-OJF

= En junio, el IGA-OJF crecio 4,6% respecto a igual mes del 19SEM-08
afio anterior. +6,4 % a

= En términos desestacionalizados, cayo 0,3% frente a mayo. JUNIO 08

» En el primer semestre el crecimiento econémico fue de 6,4% +4.,6%
anual, compuesto por una suba de 6,9% en el primer
trimestre y de 5,8% en el segundo.

» La produccion de bienes crecié un 4,8% en la primera mitad del afio, por debajo
de la produccion de servicios que fue de 6,6% anual. El conflicto agropecuario
influyé en esta merma, ya que afecté no sélo a la produccién agropecuaria, sino
también a los sectores vinculados, como ser la industria, el transporte y el
comercio.
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Fuente: Orlando J Ferreres & Asociados S.A.

El Indice General de Actividad (IGA) combina 122 series estadisticas para construir el primer indicador de actividad econémica que
permite medir mensualmente y con menos de un mes de demora la evolucién de la economia en su totalidad, combinando la
representatividad del PBI pero con la frecuencia y actualizacién mensual de un Indice de Produccién Industrial.

Los cuatro ultimos datos estan sujetos a revision y el Gltimo es una estimacion preliminar.
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Intermediacion Financiera es el Unico sector que actualmente crece a dos digitos.
En el primer semestre se expandi6é un 20,5% anual. Los ingresos por intereses de
las entidades crecieron en los Ultimos meses por la suba de las tasas de interés del
sistema. Sin embargo, esto Ultimo esta desalentando el crédito. Los préstamos a
mayor plazo (hipotecarios) siguen estancados.

El Comercio en el primer semestre se expandié por encima del promedio de la
economia (7,3% vs 6,4%). Sin embargo, la desaceleracion es notable en el dltimo
afo, y en particular en el comercio mayorista ligado al sector agropecuario (en el
primer semestre de 2007 la suba habia sido de 9,2% anual frente al crecimiento de
4,1% de la primer mitad de 2008). El comercio minorista en cambio, mantiene un
buen ritmo de expansion ligado a las importaciones que crecen por encima del 30%
anual.

Construccion: en seis meses crecio 6,4% anual, la mitad frente a igual periodo del
afio anterior. Los despachos de cemento en junio evidenciaron el peor
comportamiento desde la recuperacion del sector en 2003 (cayeron un 11% anual).
Otro dato que refuerza esto, es la suba de tan solo 2,8% en la superficie autorizada
para construir en el primer semestre.

Electricidad, Gas y Agua, el Agro y Mineria fueron los sectores de menor
crecimiento en 2008 (2,2%, 1,5% y -1,0% respectivamente). Esto ultimo es el
resultado de los dos frentes principales de conflicto que encara la economia, el
agropecuario y el energético.

La Industria Manufacturera crecio un 6,3% en el primer semestre, y 4,2% en el
mes de junio. (VER IPI-OJF publicado el 14/07/08).

INDICE GENERAL DE ACTIVIDAD (IGA-OJF)
Primer Semestre 2008 (var%)

Intermediacion financiera

Comercio al por mayor y menor

TOTAL

Construccion

Industrias manufactureras (IPl OJF)
Transp, almac y comuniciones
Administracion publica y defensa

Act inmob, empresariales y de alquiler
Servicios sociales y de salud
Hectricidad, gas y agua

Agricultura, ganaderia, caza y silvicultura

Minas y canteras

Fuente: Orlando J Ferreres & Asociados
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