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ENEL 2T LA INVERSION FUE 23% DEL PIB

De acuerdo al IBIM-OJF, la inversion creci6é 12,8% interanual
en el 2T-08. De esta manera, alcanzé el 23% del PIB medido en
volimen fisico. Particularmente en junio, la inversién real
crecié 2,5% interanual, esto implica una inversiéon bruta de
US$5.561 M. lo que representa el 21,6% del PIB, medido en
términos reales. Con respecto a mayo, la inversién mostré una
baja desestacionalizada de 7,8%, debido a la construccion y a
las pocas ventas de maquinaria agricola.

Construccién: Durante junio, la construccion cayé 4% esto
también queda reflejado en los despachos de cemento que
cayeron mas de 11% en el mismo mes. Esta baja estuvo
influenciada poscuestiones coyunturales como el conflicto con
el campo v los transportistas. De hecho, la cantidad de puestos

IBIM 2T-08
US$ 16.242 M
Real: 12,8% a
% PIB: 23%*

IBIM-Junio
US$5.561 M
Real: 2,5% a

de trabajo ocupados en este sector aun crece al 5,5% anual.

% PIB: 21,6*

La inversion en maquinaria y equipo crecié 12,3% en junio.
La importacién de bienes de capital crecié 16,1% anual, lo que
implica cierta desaceleracion respecto del 44% anual promedio
de los primeros 5 meses. Lo mismo sucedio6 con la inversién en
magquinaria de origen local que aumentd 6,2% respecto del mismo mes del afio pasado, algo por
debajo del 13,7% que se observo en los primeros 5 meses del afio. La maquinaria agricola, fue
el rubro mas golpeado ya que mostrd bajas del 24,7% anual en este mes.

*desestacionalizado

Conclusién: Si bien la inversion de junio fue débil, esperamos cierta recuperacion para los
proximos meses. Junio fue un mes muy afectado por el conflicto con el agro, el aumento de la
incertidumbre y la suba de las tasas de interés. Esto tuvo un impacto fuerte sobre la inversién,
referida a la construccién y a maquinaria agricola. Sin embargo, es muy probable que una vez
superado este conflicto se recomponga una parte de la inversion que no se realiz6. De hecho,
la construccién que representa el 60% de la inversién podria recuperarse en los meses
venideros, dado que el empleo en este rubro contintda creciendo.

INVERSION REAL: IBIM-OJF
% del PIB - desestacionalizado
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Fuente: OJF y Asociados

La Inversion bruta Interna Mensual (IBIM) combina 8 series estadisticas para construir un indicador que permite medir mensualmente y con
menos de un mes de demora la evolucion de la Inversion Bruta Interna Fija en su totalidad.
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INVERSION BRUTA (IBIM-OJF)

Volumen Fisico Precios corrientes
var % per. .
var. % anual b N en % del PIB* enmillUS$  en % del PIB*
anterior
2004 | Trim 51,3 12,9 17,4 6.277 19,0
Il Trim 34,5 0,9 17,4 7.182 18,8
Il trim 31,1 4,2 17,7 7.734 19,8
IV Trim 23,0 4,7 18,1 8.473 20,0
2005 | Trim 12,7 3,8 18,3 7.527 20,2
Il Trim 24,6 8,4 19,4 9.449 20,9
Il trim 23,5 6,0 20,2 10.229 20,9
IV Trim 26,2 7,2 21,2 11.225 21,9
2006 | Trim 25,2 -1,8 20,4 9.597 21,6
Il Trim 16,8 6,6 21,4 11.561 22,1
1l Trim 17,9 5,2 21,9 12.582 22,4
IV Trim 9,9 0,4 21,7 13.208 21,9
2007 | Trim 12,9 -0,7 21,2 11.683 21,8
Il Trim 12,1 7,3 22,2 13.899 22,0
Il Trim 11,5 4,6 22,5 15.601 22,8
IV Trim 15,8 4,0 23,0 17.014 22,4
2008 | Trim 19,7 2,5 23,4 15.529 22,8
Enero 255 2,7 23,7 5.215 23,2
Febrero 249 0,8 24,0 5.178 23,2
Marzo 9,5 -5,2 225 5.135 22,2
Il Trim 12,8 0,1 23,0 16.242 21,6
Abril 25,2 74 239 5.928 21,7
mayo 11,4 -1,6 23,4 5.870 217
Junio 2,5 -7,8 21,6 5.561 20,6
*desestacionalizado
Fuente: Orlando Ferreres y Asociados
INVERSION EN VOLUMEN FISICO
var. % anual
Periodo Inversion B.r.uta Interna Construccion Equipo Durgtrle de Nacional Importado
Fija Produccién
Trimestre MECON _ IBIM-OJF | MECON IBIM-OJF_ MECON IBIM-OJF _ MECON _IBIM-OJF _ MECON IBIM-OJF
2003 | 21,7 27,3 21,4 25,8 22,5 30,5 20,6 30,5 26,4 30,4
I 33,1 35,3 31,6 32,3 36,5 41,2 17,5 24,9 90,2 93,3
n 44,9 44,9 40,6 39,1 55,0 57,4 233 28,0 140,3 159,7
v 48,9 45,4 43,1 39,1 61,3 58,8 28,3 25,2 147,3 144,3
2004 | 50,3 51,3 37,6 42,4 78,2 68,2 30,0 18,1 173,5 172,7
I 36,8 34,5 28,5 26,1 54,4 50,2 25,9 18,8 104,2 114,9
n 33,6 31,1 22,8 19,7 56,2 52,9 27,5 15,0 96,0 117,8
v 23,6 23,0 18,7 16,4 33,0 35,2 11,8 2,0 61,7 78,5
2005 | 13,4 12,7 11,6 12,7 16,5 12,7 9,9 9,4 22,7 15,7
] 25,0 24,6 19,4 18,9 34,7 33,6 14,3 9,2 56,6 61,2
n 235 235 23,0 24,0 24,4 22,6 15,9 9,7 32,0 34,2
v 26,9 26,2 25,6 26,0 29,0 26,4 25,9 19,2 31,9 31,7
2006 | 22,9 25,2 22,1 26,9 24,3 22,6 14,4 9,1 32,6 34,0
I 18,7 16,8 23,2 23,5 11,6 7,4 11,1 4,9 12,0 9,4
n 21,0 17,9 19,6 18,1 233 17,6 11,4 5,8 32,7 26,3
v 12,0 9,9 11,1 8,7 13,4 11,8 12,1 55 14,7 16,0
2007 | 13,7 12,9 8,2 9,4 22,3 18,9 10,5 6,8 30,9 27,4
Il 12,7 12,1 7,2 9,2 22,0 16,9 13,3 8,8 28,8 22,8
n 13,0 11,5 6,5 8,6 23,3 16,0 12,0 10,2 30,8 19,5
1\ 15,2 15,8 10,5 11,0 22,7 23,2 14,8 14,9 29,6 28,3
2008 | 20,5 19,7 10,3 10,0 34,8 34,6 16,0 16,1 46,4 45,4
] 12,8 54 23,9 9,4 33,4
2002 -36,4% -36,3% -32,2% -32,1% -44,2% -44,0% -17,6% -18,2% -69,4% -70,9%
2003 38,2% 39,1% 35,0% 35,0% 45,3% 48,0% 22,8% 28,1% 102,6% 106,6%
2004 34,4% 33,2% 25,8% 25,0% 52,2% 49,6% 22,7% 15,4% 97,7% 111,9%
2005 22,7% 22,2% 20,5% 21,0% 26,5% 24,2% 17,1% 13,0% 35,5% 35,4%
2006 18,2% 16,7% 18,5% 17,9% 17,7% 13,0% 12,1% 6,5% 22,3% 18,3%
2007 13,6% 13,1% 8,2% 10,1% 22,6% 20,1% 12,8% 11,7% 30,0% 26,4%

Fuente: OJF & Asociados, célculo propio en base a INDEC y Camaras Sectoriales
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Precios Constantes
Indice 2005 = 100 variaciones anuales en %
Equipo durable de produccién Equipo durable de produccién

IBIM-OJF  Construccién IBIM-OJF  Construccién

Total Nacional Importado Total Nacional Importado

Ene-02 37,9 41,9 31,9 42,1 24,3 -47,8 -43,3 -55,0 -42,7 -64,8
Feb-02 32,7 36,6 26,8 42,9 14,8 -50,5 -47,4 -55,8 -31,1 75,1
Mar-02 37,8 40,8 331 60,0 13,0 -46,0 -43,5 -50,0 -10,0 -80,3
Abr-02 43,6 48,9 35,5 69,3 10,3 -41,5 -36,1 -50,3 -8,9 -84,9
May-02 46,1 48,9 41,8 64,6 24,7 -41,6 -36,8 -48,6 -23,3 -68,8
Jun-02 41,3 46,6 33,1 62,3 11,2 -43,5 -37.4 -53,3 -25,4 81,8
Jul-02 43,0 48,2 34,9 63,1 13,8 -40,7 -36,7 -47,6 -20,4 -75,8
Ago-02 45,9 52,4 35,9 65,7 13,6 -36,9 -30,8 -47,4 -12,3 -78,4
Sep-02 46,9 53,2 37,3 67,3 14,7 -30,0 -25,5 -38,3 -12,4 -69,3
Oct-02 51,7 57,0 43,5 67,3 25,7 -22,9 -20,1 -27,9 -11,9 -46,8
Nov-02 51,8 58,5 41,4 74,1 17,0 -18,6 -16,7 22,4 1,9 56,3
Dic-02 51,5 58,6 40,8 69,6 19,3 5,3 -0,5 -14,4 12,0 -47,6
Ene-03 44,5 50,7 351 60,2 16,3 17,3 21,1 9,9 43,0 -33,0
Feb-03 42,7 47,2 35,9 58,4 19,1 30,6 29,0 34,0 36,2 29,1
Mar-03 50,8 52,1 48,8 70,5 32,6 34,5 27,7 47,4 17,6 150,7
Abr-03 60,9 65,2 54,2 84,4 31,6 39,7 33,5 52,7 21,9 208,5
May-03 58,1 63,7 49,6 79,9 26,9 26,1 30,3 18,7 23,6 9,1

Jun-03 58,1 62,1 52,1 80,7 30,6 40,8 33,1 57,4 29,6 173,5
Jul-03 62,9 67,6 55,6 81,6 36,2 46,4 40,2 59,4 29,2 162,6
Ago-03 63,2 69,2 53,9 85,1 30,6 37,6 32,0 50,1 29,5 124,3
Sep-03 70,6 77,2 60,5 84,3 42,7 50,6 45,1 62,5 25,2 189,9
Oct-03 75,1 82,3 64,0 87,9 46,2 45,3 44,4 47,2 30,6 79,6
Nov-03 73,5 81,5 61,5 85,3 43,6 42,1 39,2 48,3 15,1 156,3
Dic-03 76,8 78,5 74,2 90,9 61,7 49,0 34,0 81,8 30,7 219,9
Ene-04 71,9 69,2 75,9 68,0 81,9 61,5 36,6 116,5 13,0 403,1
Feb-04 63,2 66,7 58,0 70,1 48,9 48,0 41,3 61,3 20,0 155,8
Mar-04 73,7 77,6 67,7 85,2 54,5 45,1 49,1 38,6 20,8 67,4
Abr-04 78,5 79,0 77,8 96,9 63,4 29,0 21,1 43,4 14,8 100,4
May-04 78,7 80,9 75,4 99,5 57,3 35,4 27,0 51,9 24,6 112,7
Jun-04 81,0 80,9 81,1 94,6 71,0 39,3 30,3 55,7 17,1 131,9
Jul-04 82,4 82,0 83,0 94,9 74,2 31,0 21,2 49,2 16,3 104,6
Ago-04 83,7 83,0 84,7 97,5 75,2 32,4 19,8 57,2 14,6 145,7
Sep-04 91,7 91,3 92,3 96,2 89,3 29,9 18,3 52,4 14,1 109,0
Oct-04 90,1 92,7 86,1 93,2 80,8 20,0 12,6 34,4 6,0 74,9
Nov-04 93,7 95,9 90,2 89,4 90,7 27,4 17,8 46,7 4,9 107,9
Dic-04 93,5 93,3 93,7 86,9 98,9 21,8 18,9 26,4 -4,5 60,4
Ene-05 76,5 79,6 71,8 74,4 69,9 6,5 15,0 5,5 9,3 -14,7
Feb-05 74,8 77,4 70,8 77,2 66,0 18,3 16,1 22,1 10,1 34,9
Mar-05 84,0 83,6 84,6 92,8 78,4 14,0 7,6 25,0 8,9 43,9
Abr-05 97,6 96,8 98,7 109,1 90,9 24,3 22,6 26,9 12,6 43,3
May-05 95,3 94,9 96,0 105,4 89,0 21,1 17,3 27,4 59 55,3
Jun-05 103,9 94,5 118,1 103,4 129,1 28,3 16,8 45,7 9,3 82,0
Jul-05 98,1 96,6 100,4 107,5 95,0 19,0 17,8 20,9 13,3 28,1
Ago-05 107,6 107,5 107,7 104,7 110,0 28,6 29,6 27,1 7,4 46,3
Sep-05 112,6 113,8 110,7 104,4 115,4 22,7 24,6 20,0 8,6 29,2
Oct-05 113,3 115,4 110,2 106,4 113,1 25,8 24,5 28,0 14,2 40,0
Nov-05 122,3 122,6 121,9 114,8 127,1 30,6 27,7 351 28,4 40,1
Dic-05 114,1 117,4 109,1 99,9 116,0 22,1 25,8 16,4 15,0 17,3
Ene-06 93,1 100,1 82,6 73,9 89,1 21,7 25,7 15,0 -0,6 27,5
Feb-06 95,0 98,1 90,3 88,7 91,6 27,0 26,7 27,6 14,9 38,8
Mar-06 106,5 107,2 105,5 104,1 106,6 26,8 28,2 24,7 12,2 35,9
Abr-06 111,9 114,5 108,0 111,9 105,1 14,7 18,2 9,5 2,6 15,7
May-06 119,7 120,8 118,0 112,5 122,1 25,5 27,3 22,8 6,7 37,2
Jun-06 115,0 118,1 110,1 109,1 110,8 10,7 25,0 -6,8 55 -14,2
Jul-06 117,1 119,3 113,7 109,5 116,9 19,4 23,6 13,3 1,9 23,0
Ago-06 127,3 126,8 128,1 111,9 140,2 18,3 17,9 18,9 6,9 27,5
Sep-06 130,7 129,2 133,1 113,6 147,6 16,1 13,5 20,2 8,8 27,9
Oct-06 128,7 128,0 129,8 113,4 142,1 13,6 11,0 17,8 6,5 25,7
Now-06 131,3 136,4 123,4 115,7 129,2 7,3 11,3 1,3 0,7 1,6

Dic-06 124,4 121,9 128,1 109,8 141,8 9,0 3,9 17,4 9,9 22,2
Ene-07 108,0 111,4 102,9 86,6 115,1 16,0 11,4 24,6 17,1 29,2
Feb-07 107,5 109,5 104,4 92,7 113,1 13,1 11,7 15,5 4,5 23,4
Mar-07 117,2 112,9 123,9 105,4 137,8 10,1 53 17,5 13 29,3
Abr-07 124,0 123,2 125,2 123,6 126,3 10,8 7,7 15,8 10,5 20,1
May-07 134,7 133,2 137,1 121,3 148,9 12,6 10,2 16,2 7.9 21,9
Jun-07 129,9 129,5 130,6 117,9 140,1 13,0 9,6 18,6 8,1 26,4
Jul-07 135,1 130,6 141,9 116,2 161,1 15,3 9,4 24,8 6,1 37,8
Ago-07 146,9 140,5 156,8 128,0 178,3 15,4 10,8 22,4 14,4 27,1
Sep-07 136,2 136,3 136,0 124,9 1443 4,2 55 2,2 9,9 2,2

Oct-07 148,7 1446 154,9 130,6 173,1 15,5 12,9 19,3 15,2 21,8
Nov-07 153,1 150,2 157,6 132,4 176,5 16,7 10,1 27,7 14,5 36,6
Dic-07 143,3 134,3 157,1 126,1 180,4 15,2 10,1 22,7 14,9 27,2
Ene-08 135,6 125,0 151,8 97,8 192,2 255 12,2 47,5 13,0 67,0
Feb-08 134,3 122,3 152,5 104,0 188,8 24,9 11,6 46,2 12,2 67,0
Mar-08 128,4 119,9 141,5 128,7 151,0 9,5 6,2 14,2 22,2 9,6

Abr-08 155,2 1431 173,6 136,4 201,4 25,2 16,1 38,7 10,3 59,5
May-08 150,1 139,3 166,5 135,4 189,8 11,4 4,6 21,4 11,6 27,5

Jun-08 133,1 124,2 146,7 125,3 162,7 2,5 -4,0 12,3 6,2 16,1




Orlando J Ferreres & Asociados 28 de julio de 2008
CENTRO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

OJF

Precios Constantes - desestacionalizado
Indice 2005=100 variaciones mensuales en %
Equipo durable de produccién Equipo durable de produccién

IBIM-OJF  Construccién IBIM-OJF  Construccién

Total Nacional Importado Total Nacional Importado
Ene-02 48,0 52,3 40,7 61,1 27,2 -5,9 -7,5 -9,9 -3,8 -19,0
Feb-02 44,9 49,3 40,9 61,9 25,1 -6,5 -5,7 0,4 1,3 7,7
Mar-02 45,5 49,1 45,5 63,4 19,3 1,4 -0,4 11,3 2,5 -23,0
Abr-02 41,8 47,0 30,2 62,9 14,1 -8,1 -4,3 -33,6 -0,8 -27,1
May-02 43,7 47,7 37,7 60,6 21,1 4,4 15 25,0 -3,7 49,4
Jun-02 41,9 47,9 35,4 61,5 17,2 -4,1 0,4 -6,3 15 -18,3
Jul-02 42,9 48,6 30,4 60,9 9,9 2,4 15 -14,2 -1,0 -42,7
Ago-02 41,6 48,0 29,8 63,4 7,5 -3,1 -1,2 -1,9 4,1 -23,5
Sep-02 42,5 47,8 34,8 63,7 15,6 2,4 -0,4 16,7 0,4 107,2
Oct-02 43,7 48,1 36,0 64,5 17,6 2,8 0,7 3,7 1,3 12,7
Nov-02 45,3 48,5 38,1 68,2 12,6 3,6 0,8 57 57 -28,2
Dic-02 49,1 58,0 36,0 68,0 14,6 8,4 19,6 -5,7 -0,3 15,1
Ene-03 52,0 58,7 43,9 72,4 18,2 59 1,2 22,0 6,6 24,8
Feb-03 56,0 59,9 50,0 72,7 29,4 7,7 2,0 13,9 0,4 62,1
Mar-03 56,6 60,4 55,9 73,5 41,7 1,1 0,9 11,8 1,1 41,7
Abr-03 59,3 63,5 54,2 75,5 31,3 4,7 51 -3,0 2,7 -24,9
May-03 58,4 63,9 47,9 76,0 27,2 -1,5 0,7 -11,5 0,6 -13,1
Jun-03 59,3 64,8 52,0 78,0 36,9 1,5 1,4 8,4 2,7 35,5
Jul-03 60,3 65,9 51,1 79,4 31,7 17 17 -1,7 18 -13,9
Ago-03 61,6 67,5 50,2 81,2 26,1 2,1 2,5 -1,8 2,3 -17,7
Sep-03 64,8 70,4 55,6 81,3 40,8 53 43 10,9 0,2 56,2
Oct-03 65,9 72,3 56,6 84,4 37,0 17 2,7 1,6 37 9,2
Nov-03 69,2 73,2 60,5 84,2 43,1 5,0 13 7,0 -0,2 16,4
Dic-03 73,3 75,1 66,9 87,8 51,7 6,0 2,6 10,6 43 20,0
Ene-04 78,5 78,5 87,1 85,3 87,7 7,0 4.4 30,2 2,8 69,5
Feb-04 78,6 80,9 73,7 86,9 61,5 0,2 3,1 -15,4 1,8 -29,9
Mar-04 78,2 82,3 69,9 87,4 56,9 -0,5 18 -5,1 0,6 -7,5
Abr-04 77,9 80,5 77,7 87,7 65,6 -0,4 -2,3 11,1 0,3 15,3
May-04 79,3 81,3 76,1 90,6 62,0 17 1,0 -2,1 3,4 -5,6
Jun-04 80,2 81,3 78,6 89,6 70,3 1,2 0,0 3,2 -1,1 13,4
Jul-04 81,8 82,2 80,9 90,6 72,5 2,0 1,2 2,9 1,0 3,2
Ago-04 81,4 81,2 78,6 91,4 72,0 -0,5 -1,3 -2,8 0,9 -0,7
Sep-04 84,1 83,0 87,4 91,9 84,4 3,3 2,2 11,2 0,6 17,3
Oct-04 84,3 84,3 83,4 91,3 77,1 0,2 1,6 -4,6 -0,6 -8,6
Nov-04 87,0 86,5 84,5 90,1 87,6 33 2,6 13 -1,4 13,6
Dic-04 87,5 88,8 86,5 91,0 87,4 0,6 2,7 2,4 1,0 -0,3
Ene-05 87,9 90,2 85,4 95,3 80,1 0,4 15 -1,3 4,8 -8,3
Feb-05 89,6 91,9 84,8 94,3 76,3 2,0 1,9 -0,7 -1,0 -4,7
Mar-05 91,1 93,4 92,2 96,0 80,3 16 17 8,7 18 52
Abr-05 94,7 94,4 95,8 97,9 93,4 3,9 1,0 39 19 16,3
May-05 95,6 94,2 94,4 97,4 92,2 1,0 -0,2 -1,4 -0,5 -1,3
Jun-05 100,8 95,5 115,6 98,9 129,7 54 1,4 22,5 1,5 40,6
Jul-05 100,4 98,3 100,6 100,5 95,0 -0,4 2,9 -13,0 16 -26,7
Ago-05 102,9 102,8 99,2 99,2 101,6 2,5 4,6 -1,4 -1,3 6,9
Sep-05 105,4 105,7 105,8 100,9 111,8 2,4 2,8 6,7 1,7 10,1
Oct-05 109,3 108,4 107,5 101,9 112,2 3,7 2,5 16 1,0 0,3
Nov-05 112,0 110,8 116,1 105,0 119,9 2,4 2,3 8,0 3,0 6,8
Dic-05 109,5 112,9 104,3 103,4 108,4 2,2 19 -10,2 -1,5 -9,6
Ene-06 106,6 112,0 93,8 101,4 97,8 -2,6 -0,8 -10,0 -1,9 9,7
Feb-06 107,2 112,3 104,4 104,8 101,9 0,6 0,3 11,3 3,4 4,2
Mar-06 111,12 114,4 107,8 104,9 107,4 3,6 1,8 3,3 0,2 5,4
Abr-06 114,3 116,6 112,8 104,5 111,5 2,9 2,0 4,6 -0,4 3,8
May-06 116,2 118,7 113,9 105,1 120,1 1,7 1,8 1,0 0,6 7,7
Jun-06 116,0 119,3 107,6 105,6 112,7 -0,2 0,5 -5,5 0,4 -6,1
Jul-06 118,6 120,7 114,0 106,5 119,7 2,3 1,2 59 0,9 6,1
Ago-06 121,2 120,8 119,6 106,7 131,3 2,2 0,1 4,9 0,2 9,7
Sep-06 124,5 122,1 130,6 107,9 144,4 2,7 11 9,2 1,1 10,0
Oct-06 1231 120,7 124,7 107,6 139,8 -1,1 -1,1 -4,5 0,2 -3,2
Nov-06 122,2 122,1 117,7 107,9 123,1 -0,8 11 -5,6 0,2 -11,9
Dic-06 120,3 121,1 125,6 109,9 135,8 -1,5 -0,8 6,8 18 10,3
Ene-07 119,9 122,8 115,2 110,7 118,6 0,4 1,4 8,3 0,8 12,7
Feb-07 120,1 122,3 118,4 111,9 123,4 0,2 -0,3 2,8 1,0 4,0
Mar-07 123,0 123,3 128,8 110,5 142,5 2,4 0,8 8,8 -1,2 15,5
Abr-07 1259 1255 125,0 114,4 132,9 2,4 1,8 -3,0 3,5 -6,7
May-07 129,9 129,2 132,6 114,3 146,2 3,1 3,0 6,1 -0,1 10,0
Jun-07 133,6 131,8 131,6 117,3 142,3 2,9 2,0 -0,7 2,6 2,7
Jul-07 136,0 131,5 142,8 116,7 162,4 1,8 -0,2 8,5 -0,6 14,1
Ago-07 138,5 132,6 147,5 119,7 168,3 18 0,8 33 2,6 3,6
Sep-07 133,0 132,2 134,2 119,9 144,9 -4,0 -0,3 -9,0 0,2 -13,9
Oct-07 139,6 134,8 146,9 121,9 165,5 5,0 2,0 9,4 1,7 14,2
Now-07 141,4 135,3 150,8 122,7 171,8 1,3 0,3 2,7 0,6 3,8
Dic-07 142,7 135,2 154,1 123,4 177,1 0,9 0,0 2,2 0,6 3,1
Ene-08 146,5 134,8 164,5 1235 195,1 2,7 -0,3 6,7 0,0 10,2
Feb-08 147,8 135,9 165,9 123,6 197,6 0,8 0,8 0,9 0,1 1,2
Mar-08 140,1 136,1 146,1 127,4 160,1 -5,2 0,2 -11,9 31 -18,9
Abr-08 150,4 138,1 169,1 126,3 201,1 7,4 15 15,7 -0,9 25,6
May-08 148,0 137,8 163,6 128,3 190,0 -1,6 -0,2 -3,2 16 -5,5

Jun-08 136,5 127,0 151,0 126,9 169,0 -7,8 -7,8 -7,7 -1,1 -11,1




Orlando J Ferreres & Asociados 28 de julio de 2008
CENTRO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

OJF

Precios Corrientes
millones de ddlares variaciones anuales en %
Equipo durable de produccion Equipo durable de produccién

IBIM-OJF  Construccion IBIM-OJF  Construccion

Total Nacional Importado Total Nacional Importado

Ene-02 1.177 732 445 208 237 -66,5 -67,2 -65,3 -67,6 -62,9
Feb-02 1.046 669 376 205 171 -67,9 -68,5 -66,9 -63,7 -70,0
Mar-02 903 559 343 213 130 -73,4 -74,4 -711,7 -64,2 -79,0
Abr-02 1.089 694 395 271 124 -69,4 -69,6 -69,0 -58,9 -79,8
May-02 1.041 603 438 226 212 -71,8 -73,8 -68,6 -67,8 -69,3
Jun-02 902 565 337 221 116 -74,1 =747 -73,0 -67,5 -79,6
Jul-02 998 622 375 237 138 -71,3 72,6 -68,8 -63,6 -74,8
Ago-02 1.085 692 393 252 141 -68,7 -69,3 -67,7 -59,5 -76,2
Sep-02 1.084 689 396 250 145 -66,8 -68,0 -64,6 -60,6 -69,9
Oct-02 1.285 782 502 267 235 -60,6 -63,6 -54,9 -57,5 -51,4
Now-02 1.218 779 440 280 159 -61,2 -63,3 -57,0 -53,7 -61,8
Dic-02 1.315 842 473 285 188 -53,1 54,4 -50,5 -46,8 -55,3
Ene-03 1.195 775 420 262 158 1,5 59 -5,7 25,6 -33,2
Feb-03 1.195 753 442 263 179 14,3 12,5 17,4 27,8 49

Mar-03 1.436 842 593 318 275 59,1 50,6 72,9 49,1 111,9
Abr-03 1.734 1.078 656 392 264 59,2 55,3 66,2 44,8 112,8
May-03 1.692 1.078 613 380 233 62,4 78,7 40,1 68,4 9,9

Jun-03 1.711 1.066 645 387 258 89,6 88,5 91,5 75,2 122,6
Jul-03 1.845 1.152 694 393 301 85,0 85,1 84,8 65,9 117,2
Ago-03 1.782 1.132 650 391 260 64,3 63,5 65,5 54,8 84,7
Sep-03 1.986 1.255 730 387 344 83,2 82,3 84,7 54,5 136,6
Oct-03 2.163 1.359 804 409 394 68,4 73,7 60,0 53,0 67,9
Now-03 2.117 1.346 771 396 375 73,8 72,9 75,4 41,3 135,3
Dic-03 2.199 1.281 918 410 508 67,2 52,0 94,1 43,7 170,8
Ene-04 2.167 1.182 985 328 657 81,3 52,4 134,7 25,5 315,6
Feb-04 1.895 1.146 749 338 411 58,6 52,2 69,5 28,8 129,0
Mar-04 2.216 1.350 866 413 453 54,3 60,3 45,9 29,8 64,6
Abr-04 2.393 1.422 971 479 491 38,0 31,9 48,1 22,3 86,3
May-04 2.359 1.430 928 482 447 39,4 32,6 51,4 26,6 91,7
Jun-04 2.430 1.430 1.000 459 541 42,1 34,2 55,1 18,7 109,8
Jul-04 2.489 1.459 1.030 462 568 34,9 26,7 48,5 17,7 88,7
Ago-04 2.499 1.459 1.040 467 574 40,3 28,9 60,0 19,5 121,1
Sep-04 2.745 1.605 1.140 467 673 38,2 27,8 56,1 20,7 95,9
Oct-04 2.735 1.656 1.079 460 619 26,5 21,8 34,3 12,5 56,9
Nov-04 2.868 1.728 1.140 451 689 35,4 28,3 47,9 13,8 83,8
Dic-04 2.870 1.684 1.186 439 747 30,6 31,5 29,2 7,0 47,1
Ene-05 2.424 1.489 935 390 546 11,9 26,0 -5,0 18,7 -16,9
Feb-05 2.412 1.478 934 415 519 27,3 29,0 24,7 22,6 26,4
Mar-05 2.691 1.592 1.099 492 607 21,4 17,9 26,9 19,1 34,1
Abr-05 3.086 1.847 1.239 580 659 29,0 29,9 27,6 20,9 34,1
May-05 3.045 1.832 1.213 567 647 29,1 28,1 30,7 17,7 44,7
Jun-05 3.318 1.837 1.480 564 916 36,5 28,5 48,0 23,0 69,3
Jul-05 3.172 1.890 1.282 590 692 27,4 29,5 24,5 27,6 219
Ago-05 3.457 2.087 1.370 577 793 38,3 43,1 31,7 23,7 38,2
Sep-05 3.599 2.193 1.407 577 829 31,1 36,6 23,4 23,7 231
Oct-05 3.627 2.200 1.427 583 844 32,6 32,9 32,2 26,7 36,3
Now-05 3.926 2.356 1.570 628 942 36,9 36,4 37,7 39,4 36,6
Dic-05 3.671 2.250 1.421 553 868 27,9 33,6 19,8 26,0 16,2
Ene-06 3.033 1.939 1.095 422 672 25,1 30,2 17,0 8,3 23,2
Feb-06 3.096 1.910 1.186 496 690 28,4 29,2 27,0 19,7 32,9
Mar-06 3.468 2.095 1.373 579 795 28,9 31,6 25,0 17,6 30,9
Abr-06 3.676 2.268 1.408 624 784 19,1 22,8 13,7 7,7 18,9
May-06 4.015 2.476 1.539 635 904 31,8 35,1 26,9 12,1 39,8
Jun-06 3.870 2.426 1.444 620 824 16,6 32,1 -2,5 9,9 -10,1
Jul-06 3.932 2.470 1.462 630 832 23,9 30,6 14,0 6,8 20,2
Ago-06 4.274 2.634 1.640 651 989 23,6 26,2 19,7 12,8 24,7
Sep-06 4.377 2.676 1.701 662 1.039 21,6 22,0 20,9 14,8 25,2
Oct-06 4.388 2.679 1.708 664 1.044 21,0 21,8 19,7 13,8 23,8
Nov-06 4.519 2.884 1.635 682 953 15,1 22,4 4,2 8,6 1,2

Dic-06 4.301 2.613 1.689 647 1.042 17,2 16,1 18,9 16,9 20,1
Ene-07 3.786 2.415 1.371 517 854 24,8 24,5 25,2 22,5 27,0
Feb-07 3.767 2.376 1.391 552 839 21,7 24,4 17,3 11,2 21,7
Mar-07 4.130 2.481 1.649 636 1.013 19,1 18,4 20,1 9,9 27,4
Abr-07 4.380 2.752 1.627 749 878 19,2 21,4 15,6 20,1 12,0
May-07 4.800 3.024 1.776 750 1.027 19,6 22,1 15,4 18,0 13,6
Jun-07 4.719 3.003 1.716 747 969 21,9 23,8 18,8 20,4 17,6
Jul-07 5.028 3.056 1.971 750 1.221 27,9 23,7 34,8 19,1 46,8
Ago-07 5.439 3.282 2.156 812 1.345 27,3 24,6 31,5 24,7 35,9
Sep-07 5.135 3.240 1.895 798 1.097 17,3 21,1 11,4 20,5 56

Oct-07 5.612 3.465 2.147 839 1.309 27,9 29,3 25,7 26,3 25,3
Nov-07 5.870 3.667 2.202 868 1.334 29,9 27,2 34,7 27,3 39,9
Dic-07 5.532 3.332 2.200 837 1.362 28,6 27,5 30,3 29,4 30,8
Ene-08 5.215 3.142 2.074 658 1.416 37,8 30,1 51,3 27,2 65,8
Feb-08 5.178 3.086 2.093 710 1.383 37,5 29,9 50,4 28,6 64,8
Mar-08 5.135 3.056 2.079 885 1.194 24,3 23,2 26,1 39,2 17,9
Abr-08 5.928 3.671 2.257 946 1.312 35,4 33,4 38,7 26,2 49,4
May-08 5.870 3.647 2.223 949 1.275 22,3 20,6 25,2 26,5 24,2

Jun-08 5.561 3.433 2128 932 1.196 17,8 14,3 24,0 24,9 23,4




Orlando J Ferreres & Asociados 28 de julio de 2008
CENTRO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

OJF

Precios Corrientes - desestacionalizado
millones de délares variaciones mensuales en %
Equipo durable de produccién Equipo durable de produccién

IBIM-OJF  Construccién IBIM-OJF  Construccién

Total Nacional Importado Total Nacional Importado
Ene-02 1.905 1.185 721 372 348 -31,0 -35,1 -23,0 -30,7 -12,7
Feb-02 1.907 1.222 685 387 298 0,1 3,1 -4,9 4,1 -14,5
Mar-02 1.234 766 468 292 176 -35,3 -37,3 -31,7 -24,8 -40,8
Abr-02 1.073 673 400 264 136 -13,0 -12,1 -14,5 -9,5 -22,7
May-02 1.109 645 464 233 232 3,4 -4,2 16,1 -11,8 70,1
Jun-02 1.002 638 365 233 132 -9,6 -1,1 -21,5 0,1 -43,2
Jul-02 1.011 644 367 231 137 0,9 1,0 0,7 -1,1 3,8
Ago-02 1.053 676 377 241 136 4,1 4,9 2,8 4,7 -0,4
Sep-02 1.078 683 395 244 151 2,4 11 47 1,2 10,8
Oct-02 1.142 691 451 245 206 59 1,2 14,1 0,2 36,6
Nov-02 1.183 746 437 277 160 3,6 7,9 3,1 13,3 -22,5
Dic-02 1.244 795 449 278 171 52 6,6 2,8 0,2 7,2
Ene-03 1.323 848 475 316 159 6,3 6,6 58 13,9 -7,3
Feb-03 1.388 874 513 315 199 4,9 3,1 8,1 -0,6 25,3
Mar-03 1.530 885 645 341 304 10,2 1,2 25,6 8,4 52,9
Abr-03 1.695 1.059 635 368 267 10,8 19,7 -1,5 7,9 -12,0
May-03 1.671 1.064 606 362 244 -1,4 0,5 -4,6 -1,5 -8,8
Jun-03 1.751 1.107 644 371 272 4,8 4,0 6,2 2,5 11,7
Jul-03 1.815 1.154 661 376 285 3,7 4,2 2,7 14 4,6
Ago-03 1.751 1.122 629 375 254 -3,5 -2,7 -4,9 -0,5 -10,7
Sep-03 1.864 1.164 700 365 335 6,5 3,8 11,3 2,6 31,8
Oct-03 1.983 1.243 740 383 357 6,4 6,8 57 51 6,4
Now-03 2.026 1.265 761 388 374 2,2 1,7 2,9 1,1 4,9
Dic-03 2.071 1.222 849 403 446 2,2 -3,3 11,5 4,0 19,3
Ene-04 2.435 1.336 1.100 408 692 17,6 9,3 29,6 1,2 55,2
Feb-04 2.195 1.324 871 410 462 -9,9 -0,9 -20,8 0,5 -33,3
Mar-04 2.275 1.387 888 426 462 3,7 4,8 19 4,1 0,0
Abr-04 2.375 1.406 969 447 522 4,4 1,3 9,1 4,8 13,1
May-04 2.375 1.432 942 457 485 0,0 1,9 -2,8 2,3 7,1
Jun-04 2.407 1.442 965 439 526 1,4 0,7 2,4 -39 8,4
Jul-04 2.483 1.475 1.008 444 564 3,1 2,3 4,4 1,0 7,2
Ago-04 2.437 1.428 1.009 445 565 -1,8 -3,2 0,2 0,1 0,2
Sep-04 2.575 1.501 1.073 442 631 57 52 6,4 -0,5 11,8
Oct-04 2.591 1.548 1.043 445 599 0,6 3,1 -2,8 0,5 5,1
Now-04 2.647 1.551 1.096 428 668 2,2 0,2 5,0 -3,7 11,5
Dic-04 2.721 1.632 1.088 436 652 2,8 52 -0,7 1,8 -2,3
Ene-05 2.780 1.694 1.087 490 597 2,2 3,8 -0,2 12,4 -8,6
Feb-05 2.796 1.725 1.071 495 575 0,6 1,9 -1,5 1,0 -3,5
Mar-05 2.872 1.741 1.130 514 616 2,7 0,9 5,6 3,7 7,1
Abr-05 2.988 1.749 1.239 538 701 4,1 0,5 9,6 4,8 13,6
May-05 3.039 1.809 1.230 537 693 17 3,4 -0,7 -0,3 -11
Jun-05 3.313 1.870 1.443 542 901 9,0 3,4 17,3 0,9 30,0
Jul-05 3.218 1.946 1.272 572 700 -2,9 4,1 -11,8 5,6 -22,3
Ago-05 3.264 1.997 1.266 537 730 14 2,6 -0,4 -6,1 4,2
Sep-05 3.395 2.043 1.353 549 804 4,0 2,3 6,8 2,2 10,2
Oct-05 3.440 2.051 1.390 559 831 13 0,4 2,7 18 33
Nov-05 3.588 2.126 1.462 596 866 4,3 3,7 52 6,6 4,3
Dic-05 3.533 2.178 1.355 559 796 -1,5 2,4 -7,3 6,1 -8,1
Ene-06 3.451 2.189 1.261 535 726 -2,3 0,5 -6,9 -4,3 -8,8
Feb-06 3.580 2.223 1.357 592 765 3,8 15 7.6 10,6 54
Mar-06 3.604 2.207 1.397 592 806 0,7 -0,7 3,0 0,1 54
Abr-06 3.762 2.309 1.453 592 861 4,4 4,6 4,0 0,0 6,9
May-06 3.880 2.387 1.493 588 905 3,1 3,4 2,7 -0,7 51
Jun-06 3.898 2.422 1.476 600 876 0,5 15 -1,1 2,1 -3,3
Jul-06 3.989 2.490 1.499 608 891 2,3 2,8 1,6 1,4 1,7
Ago-06 4.051 2.501 1.550 618 932 16 0,5 3,4 16 4,6
Sep-06 4.137 2.540 1.597 630 968 2,1 15 3,0 1,8 3,9
Oct-06 4.128 2.520 1.608 635 972 -0,2 -0,8 0,6 0,9 0,5
Now-06 4.156 2.555 1.601 644 957 0,7 1,4 -0,4 1,3 -1,6
Dic-06 4.217 2.613 1.604 658 947 1,5 2,2 0,2 2,2 -1,1
Ene-07 4.169 2.589 1.580 642 938 -11 -0,9 -1,5 2,4 -0,9
Feb-07 4.343 2.720 1.623 660 963 4,2 51 2,7 2,8 2,7
Mar-07 4.361 2.697 1.664 660 1.004 0,4 -0,8 2,5 -0,1 4,3
Abr-07 4.455 2.739 1.717 695 1.021 2,2 15 3,2 54 1,7
May-07 4.668 2.922 1.746 708 1.038 4,8 6,7 1,7 1,9 1,6
Jun-07 4.780 2.964 1.816 727 1.089 2,4 1,4 4,0 2,7 4,9
Jul-07 5.057 3.173 1.884 727 1.157 5,8 7,1 3,8 0,0 6,3
Ago-07 5.150 3.207 1.943 760 1.183 1,8 11 3,1 4,5 2,3
Sep-07 4.990 3.025 1.964 775 1.189 -3,1 -5,7 11 2,0 0,5
Oct-07 5.124 3.126 1.998 782 1.216 2,7 3,3 1,7 0,8 2,3
Now-07 5.423 3.321 2.103 820 1.282 58 6,2 52 4,9 54
Dic-07 5.427 3.243 2.183 843 1.341 0,1 -2,3 3,8 2,7 4,5
Ene-08 5.760 3.525 2.234 834 1.400 6,1 8,7 2,4 -1,0 4,5
Feb-08 5.788 3.532 2.255 840 1.415 0,5 0,2 0,9 0,7 1,1
Mar-08 5.678 3.380 2.298 914 1.384 -1,9 -4,3 19 8,8 2,2
Abr-08 5.673 3.453 2.220 874 1.346 -0,1 2,2 -3,4 -4,5 -2,7
May-08 5.788 3.563 2.225 899 1.326 2,0 3,2 0,2 2,9 -1,5

Jun-08 5.749 3.486 2.264 911 1.353 -0,7 -2,2 1,7 1,3 2,0




